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FMI ကုမၸဏီအုပ္စုသည္ ဖိလစ္ပိုင္ႏုိုိင္င အငံ စိုက္ Ayala
Corporation ႏုိ င္င့္ ငံပာင္ငလ ႏုိိုင္ငသာ င  ငငင စာ  ်ပ္
  ်ပ္္ို  င့္ေပီငင ာက္ ရ ္ကု ္စငတာင့္အိပ္  ိ ္ငတ င္ ႏုိိုင္င ံ ာင
ရင္ငႏုိ ီငံမ ်ပ္ႏုိ  မႈ ံပ်လုပ္ငသာ ပထမ္ ုငစာရင္င င္ကုမၸဏီ
တစ္ ုံဖစ္လာ  င့္သည္္။ အ္ိုပါ သငဘာတူစာ  ်ပအ္ရ Ayala
သည္ FMI ကုမၸဏီအုပ္စုတ င္ အငမရိက ္င ဒလာ ၈၂.၅
သ ္ငငင ပမာဏ ရင္ငႏုိ ီငံမ ်ပ္ႏုိ  သ ာငမည္ံဖစ္ေပီင FMI
ကုမၸဏီအုပ္စု၏ ၂၀% ႏုိ င္င့္ ညီမ  ငသာ သာမ ္အစု
ရ ယ္ယာမ ာငအံဖစ္ ငံပာင္ငလ သ ာငမည္ ံဖစ္သည္္။ FMI
ရ ယ္ယာထုတ္င မည္င့္ငစ ငႏုိႈ ္ငမ ာ တစ္စုလ  င္ က ပ္ ၁၅,၀၀၀
ံဖစ္ငသာင ကာင္င့္ သငဘာတူ စာ  ်ပ္  ်ပ္္ို  င့္သည္င့္င နံဖစ္

FMI becomes the first YSX-listed company to

receive major foreign investment following the

convertible loan agreement with Philippine

conglomerate, Ayala Corporation. According to

the agreement, Ayala will invest US$ 82.5 million

for a 20% stake in FMI. The share issue price of Ks

15,000 per share for FMI represents a premium of

36.5% over the average trading price on 13

November 2019, highlighting Ayala’s confidence in

the future of FMI and Myanmar.
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For local investors, the share issue price

underscores a significant upside opportunity,

considering FMI’s historical prices of the past 2

years. According to the deal, Ayala currently

values FMI at around US$ 412.5 million and

should have discounted for the current

weakness in the country’s real estate sector.

The proposed share swap transaction on Yoma

Bank with Yangon Land Co., Ltd and the

conversion of the loan with FMI will increase

the final outstanding number of shares to

around 41 million shares. Despite the

impending share dilution, FMI’s stock price will

still be valued around Ks 15,000 per share

based on the valuation of the current deal.

The convertible loan deal will have short-term

implications on FMI’s balance sheet as

convertible loan will be treated as an equity

instrument and therefore, will lower the

company group’s net gearing ratio. FMI also

has plans to use the proceeds from this

transaction as well as the extensive experience

of Ayala Corporation across FMI’s existing and

future core business areas. In the long-run, the

synergy between FMI and Ayala will help

shape the growth of FMI’s business segments

and improve FMI’s financial performance.

With FMI’s current prices being relatively

stable and consistent strong support around

Ks 11,500 per share in the past several

months, the convertible loan deal currently

represents a significant upside opportunity for

the investors with limited downside risk.

သည္င့္ ႏုိို င္ဘာလ ၁၃ ရက္င န၏ ပ မ္ငမ  အငရာင္ငအ ယ္
ငစ ငႏုိႈ ္ငထက္ ၃၆.၅% ံမင္င့္မာငေပီင Ayala ၏ FMI ႏုိ င္င့္
ံမ ္မာႏုိုိင္င အ ာဂတ္အလာင အလာအငပဒ အငကာင္ငံမင္
မႈကို ငဖာ္ံပလ က္ရ ိသည္္။

ံပည္တ င္ငရင္ငႏုိ ီငံမ ်ပ္ႏုိ  သူမ ာငအတ က္ FMI ရ ယ္ယာ
ထုတ္င မည္င့္ငစ ငႏုိႈ ္ငမ ာ တစ္စုလ  င္ က ပ္ ၁၅,၀၀၀
ံဖစ္ငသာင ကာင္င့္ ေပီင  င့္သည္င့္ (၂) ႏုိ စ္အတ င္င ံဖစ္ငပဒ  င့္
ငသာ ရ ယ္ယာငစ ငႏုိႈ ္ငမ ာငံဖင္င့္ ႏုိိႈင္ငယ ္း္ပါက အတက္
ဖက္  င္င့္အလမ္င ရ ိႏုိိုင္သည္ကို ငတ နံမင္ရပါသည္္။
သငဘာတူစာ  ်ပ္တ င္ ပါ င္သည္င့္ အ  က္အလက္မ ာင
အရ Ayala သည္ FMI ကုမၸဏီ၏ လက္ရ ိတ ္ဖိုငကို
အငမရိက ္င ဒလာ ၄၁၂.၅ သ ္င  ္န သတ္မ တ္ထာင
သည္ဟု ယူ္ရေပီင လက္ရ ိ ငအငစက္ ငႏုိ ငငက ငင သည္င့္
ံမ ္မာႏုိုိင္င အိမ္ံ  ငံမငစ ငက က္၏ အက ိ်င္က္မ ာငကို
လည္င ထည္င့္သ င္င တ က္  က္ေပီင ံဖစ္ပါလိမ္င့္မည္္။ FMI မ 
အ္ိုံပ်ထာငငသာ လက္ငအာက္  ကုမၸဏီံဖစ္သည္င့္
ရုိငမဘဏ္ႏုိ င္င့္ Yangon Land တိုန၏ ရ ယ္ယာအလ 
အထပ္ံပ်လုပ္မည္င့္ င္ာင္ရ က္  က္ႏုိ င္င့္ ငံပာင္ငလ ႏုိိုင္
ငသာ င  ငငင စာ  ်ပ္အရ ရ ယ္ယာငံပာင္ငလ မည္င့္
င္ာင္ရ က္  က္မ ာငအေပီငတ င္ ငစ ငက က္အတ င္င ထုတ္
င ထာငငသာ FMI ရ ယ္ယာ၏ စုစုငပါင္ငအငရအတ က္ မ ာ
၄၁ သ ္င  ္န ရ ိသ ာငမည္ ံဖစ္သည္္။ ငစ ငက က္အ
တ င္ငထုတ္င ထာငငသာရ ယ္ယာအငရအတ က္ ပိုမိုမ ာင
ံပာငသ ာငမည္ံဖစ္ငသာင ကာင္င့္ FMI ရ ယ္ယာ၏ အာင
ငပ ာင့္မႈ (share dilution) ံဖစင္ပဒႏုိိုင္ငသာ္လည္င လက္ရ ိ
Ayala ႏုိ င္င့္သငဘာတူစာ  ်ပ္အရ FMI ရ ယ္ယာတ ္ဖိုင မ ာ
တစ္စုလ  င္ က ပ္ ၁၅,၀၀၀   ္ငက င္  ္နတ ္ဖိုင
ရ ိင ငသငသည္ကို ငတ နရပါသည္္။

FMI ၏ ငံပာင္ငလ ႏုိိုင္ငသာ င  ငငင စာ  ်ပ္သည္
ကာလတိုအတ င္င ကုမၸဏီအုပ္စု၏ စာရင္ငရ င္ငတမ္ငကို
အက ိ်ငသက္ငရာက္မႈရ ိမည္ ံဖစ္သည္္။ ငံပာင္ငလ ႏုိိုင္
ငသာင  ငငင မ ာငကို ရင္ငႏုိ ီငငင ဟု သတ္မ တ္မည္
ံဖစ္ငသာင ကာင္င့္ ကုမၸဏီ၏ င က ငေမီႏုိ င္င့္မတည္ငင အ  ိ်င
(net gearing ratio) မ ာငလ ာင့္က သ ာငမည္ ံဖစ္သည္္။
FMI သည္ အ္ိုပါ ငံပာင္ငလ ႏုိိုင္ငသာ င  ငငင စာ  ်ပ္မ 
ရရ ိသည္င့္ င  ငငင မ ာငႏုိ င္င့္ Ayala ၏ က ယ္ံပ ္နငသာ
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လုပ္င ္ငပိုင္ငအငတ နအ က ် မ ာငကို FMI ၏ လက္ရ ိႏုိ င္င့္
အ ာဂတ္တ င္ င္ာင္ရ က္မည္င့္ အဓိကလုပ္င ္ငမ ာငတ င္
အက ိ်ငရ ိစ ာအသ ုင  သ ာငမည္ံဖစ္သည္္။ FMI ႏုိ င္င့္ Ayala
 ကာင အက ိ်ငတူလုပ္င ္ငမ ာငစ ာ ရ ိငသာင ကာင္င့္ FMI ၏
ကာလရ ည္ လုပ္င ္ငပိုင္ငႏုိ င္င့္ ဘ႑ာငရငပိုင္ငစ မ္ငင္ာင္
ရည္မ ာငကို မ ာငစ ာ အငထာက္အကူံပ်မည္ံဖစ္သည္္။

လက္ရ ိ FMI ရ ယ္ယာငစ ငႏုိႈ ္ငမ ာငမ ာ အမ ာငအာငံဖင္င့္
တည္ေငိမ္လ က္ရ ိေပီင ေပီင  င့္ငသာလပိုင္ငမ ာငတ င္ ရ ယ္ယာ
ငစ ငႏုိႈ ္ငမ ာ တစ္စုလ  င္ က ပ္ ၁၁,၅၀၀ တ င္ ပ ုမ  ္
 ယ္လိုအာငရ ိင ငသာင ကာင္င့္ ရင္ငႏုိ ီငံမ ်ပ္ႏုိ  သူမ ာင အတ က္
အထက္ပါ ငံပာင္ငလ ႏုိိုင္ငသာ င  ငငင စာ  ်ပ္ သည္
ရ ယ္ယာငစ ငႏုိႈ ္င အတက္ဖက္အ  င္င့္အလမ္င မ ာငံပာငႏုိိုင္ေပီင
အက ဖက္္ ုငရႈ ငႏုိိုင္င   ညင္ပါငႏုိိုင္သည္ ကိုငတ နရပါသည္္။


